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Odhad hospoda&skych vysledki
RWE AG za 4Q 2010

Z&kladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:
Opernplatz 1
45128 Essen,
Germany
http://www.rwe.de

Ticker: RWE GY
ISIN: DEO007037129

Odwgtvi: vyroba a distribuce
elektiny, t¢Zba a prodej ropy,
zemniho plynu a uhli, distribuce vody

Poatet vydanych akcii — 533,132 mil.
ks

Trzni kapitalizace - 29 794 mil. EUR
Uzaviraci cena k 23.2.2011 — 52,09
EUR

Ro¢ni maximum — 12.4.2010

68,02 EUR

Ro¢ni minimum - 30.11.2010

47,96 EUR

Druha nej¥tSi remeckd energeticka spoleost zvéejnila
hospodéské vysledky za 4Q 2010, které byly na arovni tr:
mirné lepSi, ovSem na urovristého zisku byly pro investor
zklamanim a vyhled managementu pro rok 2011 kime
katastrofalni. Spotsmost oznamila, Zecekava poklegistého
zisku v roce 2011 o 30 % Zebdu jaderné dana stagnujicich
cen elektiny. Akcie spolénosti reagovaly na zvejréné
hospodéské vysledky propadem v jednu chviliaz 0 6 %. R
planuje prodej svych aktiv, pokles inveésti ¢innosti a
rozSieni Uspornych op#ni sngtujicich ke snizeni naklad
Prodej majetku spoteosti RWE AG se poz§l promitne i do
nizsich trzeb a nizsSihostého zisku.

Rozbor vysledki za rok 2010

Vykaz ziski a ztrat v € milion 2008 | 2000 |KOPSENSUS| 5010 | YIYV
Externi vynosy 48 950 | 47 741 52 229 53320 | 2,09
Cisty zisk naleZici akcionartim 2 558 3571 3252 3308 | 1,72
Dividenda na akcii 4,50 3,50 3,50 3,50 | 0,00

Zdroj: Fio banka, a.s., Reuters

Némecka jaderna da ktera jiz byla schvalena a se kterou 1
ocaiovaci model péitd, pedstavuje réni vybér do rimecké
statni poklady ve vysi 2,3 mld. EUR az do roku 2@liyka se
nejwtsSich utilit, které obhospodai jaderné elektrarny
v Némecku, picemz naklady na jadernou id@sou kazdy rok
pro spolénost RWE AG odhadovany zhruba na 600 az

mil. EUR. Navic od roku 2013 se zvySi naklady RWidizodu

zpoplatnych emisi oxidu uhtitého, které emituji jeji
elektrarny. RWE koupila spaleost Essent, aby #tila

produkci elekiny z alternativnich zdrdj aby se tak vyhnule
nesmysinému zpoplatni oxidu uhlgitého. RWE planuje
snizovat svj dluh prodejem aktiv a omezenim investic z

mid. EUR na 18 mld. EUR. Management odhaduje, belg)r
majetku zfisobi pokles EBITDA v roce 2013 0 1 mid. EU
RWE AG navrhla hrubou dividendu na akcii pro rokL20ve
vysi 3,5 EUR stejnou ve srovnani iegeslym rokem. Celkav
hodnotime zviejnéni hospodéskych vysledk RWE AG

negativie a to zejména ziyodu negativniho vyhledt
spolenosti, proto je naSe dop@eni momental&v revizi.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
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robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené riahto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankaou (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi E@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dogijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vylay
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skuwrosti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo
nespravné. Fio dopatuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéi&ii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek vetrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitélu Zzadného emitenasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiidayp nebo
negimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investiich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investtnich doporgeni ani jinou dohodu o poskytovani invésich sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ped jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢gicich vedoucim manazerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvidrk
investénich dopordeni neni odvozena od obclioffia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayinji zpisobem motivovany k
uveejiovani investinich dopordeni utitého stupd a sngru. Fio pedchéazi setu zajnim pi tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lerénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o 5% az 15% ke stanovené cilovéceno vstup do pozice je vhodné vyuZzjit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny
Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles®% az 15% ke stanovené cilové &goro vystup z pozice je vhodng
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keémhnvestiniho dopordeni okamzit po grekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu datu 24.2.2011 Fio banka, a.s. ma platri investinich doporgeni. Z toho je 8 dopoteni k nakupu, 3 drzet a 3
doporieni akumulovat a 1 dopateni redukovat a 1 dopafeni v revizi. Tuto informaci zwejiuje obchodnik na zaklagovinnosti mu
stanovené VyhlaSkoti 114/2006 o poctivé prezentaci invéstch dopordgeni §7.
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